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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 13, stk. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskasser skal pensionskassens tekniske
grundlag m.v. anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med at grundlaget m.v. tages i anvendel-
se. Det samme gzlder enhver efterfolgende ®ndring i de navnte forhold tekniske grundlag m.v. I
denne anmeldelse forstds ved pensionskasser:

Pensionskasser med hjemsted i Danmark, der har tilladelse til at drive virksomhed efter § 10 i lov
om tilsyn med firmapensionskasser. Ved pensionskasser forstds tillige pensionskasser i lande uden
for Den Europeiske Union, og som Fallesskabet ikke har indgéet aftale med pa det finansielle om-
rade, der har tilladelse til at drive virksomhed efter lovens § 10.

Brevdato : |
22. december 2011

Pensionskassens navn ]
Pensionskassen for Shell-Funktionzaerer i Danmark

| Overskrift

Pensionskassen angiver en pracis og sigende tite] p& anmeldelsen.
Zndret grundlag (dgdelighed)

'Resumé

| Resuméet skal give et fyldestgerende billede af anmeldelsen. |
Dgdeligheden i opggrelsesgrundlaget zendres til tilsynets benchmark dgdelighed. Samtidigt seenkes dade-
ligheden pa nytegningsgrundlaget.

Lovgrundlaget

Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 13, stk. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskasser anmeldelsen vedrorer.

§13,stk.1nr. 1
Ikrafttreedelse

Dato for ikrafitrazdelse angives.
31.12.2011

Zndrer folgende tidligere anmeldte forhold

Pensionskassen angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser denne anmeldelse ophaver
eller &ndrer.

Anmeldelsen @ndrer anmeldelse af 24.03.2011

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang

Pensionskassen angiver anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. i en sé klar og preacis form, at den uden
videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger.

Data er beskrevet i redeggrelsen om dedelighed af 15.06.2011. Idet datamangden er begraenset, er ana-
lysen sldet sammen med firmaets anden pensionskasse og der er ikke opdelt pd kgn.

Tilsynets model Mg: pi,.: = exp(81rix) + 82.2(x) + B3rs(x}) u’ye med rq(x), rofx) og rix) lig de beskrevne
regressorer for aldrene 40-, 60- hhv. 80- og 'y, lig tilsynets benchmark dedelighed for en x-arig til tid ¢
_kan for bestanden estimeres (ved Maksimum-Likelihood-Estimation) til:




Uye =€Xp(-0,062 ry(x) - 0,396 rafx) + 0,195 r3(x)) s
hvilket giver en maksimeret logMLE-vaerdi pa -73,24.
Sammenfald med benchmark
Testes op imod totalt sammenfald { 0—hypotesen, dvs. 8; = 8; = 8; = 0), hvor den maksimerede logMLE-
veerdi er -73,93 fas, at denne accepteres pa 95%-niveauet, idet

-2logQ(H; mod M) =-2(-73,93 --73,24) = 1,38

som i x2-fordelingen med 3 frihedsgrader svarer til en71,0%-fraktil. Dette betyder, at ogsa denne analyse
viser at dpdeligheden ikke adskiller sig signifikant fra benchmarket.

Pensionskasserne har anmeldt en markedsveerdidgdelighed svarende til 90% af nytegningsgrundlaget
(SHO4, stiplet lilla nedenfor). Derfor kan analysens resultater illustreres ved:
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hvor den rade streg er tilsynets benchmark, den grenne er den estimerede model og de bld punkter er
den observerede dgdelighed. Bemaerk, at der er 26 af de 60 etarige intervaller uden observerede dgds-
fald, hvilket ikke kan vises p& en logaritmisk skala. Skaleret i forhold til benchmarkdgdeligheden bliver
resultatet {nogle observationer ligger uden for det viste interval):
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Ud fra ovenstaende analyse har bestyrelsen besluttet, at pensionskassen overgar til nyt bedste skgn over
d@deligheden svarende til Finanstilsynets benchmark-dgdelighed.

Tegningsgrundlag

Det fglger af 8§11 stk. 1 i bekendtgprelse om det tekniske grundlag for firmapensionskasser (nr. 1227 af
22.10.2007), at risikoelementerne i tegningsgrundlaget skal veelges med forsigtighed. Idet ovennzevnte
bedste skgn indeholder en dgdelighed, som er mindre end det nuvaerende tegningsgrundlag og pensions-
kassens ydelsessammensatning er mere fglsomme over for reduktioner i dgdeligheden (levetidsrisiko)
end stigninger i dgdeligheden {(dgdsrisiko}, skal tegningsgrundlaget ndres.

Det anbefales derfor, at der fastsaettes en ny dagdelighed for tegningsgrundlaget pa:
SH11: my(x)=0+ 106510+ 0,049

geeldende for badde maend og kvinder. | nedenstaende graf er de forventede restlevetider vist for det hid-
tidige grundlag {mgrkegren), tilsynets benchmark-dgdelighed (rgd og bla) samt forslaget til nyt tegnings-
grundlag (lysegrgn) i forhold til de af Danmarks Statistik beregnede restlevetider baseret pa dgdeligheds-
statistikken for 2009:2010 jf. www.statistikbanken.dk HISBOS:
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Bestanden bestar af ca. 2/3 maend og 1/3 kvinder. | tilsynets benchmark-dgdelighed er ca. halvdelen af
forbedringen i levetiderne i ovenstaende graf et udslag af niveauet (svarende til at forsikrede bestande
lever lzengere end befolkningen generelt) og den anden halvdel de forventede fremtidige levetidsforbed-
ringer. Sidstnaevnte er et relativt usikkert estimat og usikkerheden vokser jo yngre de forsikrede er. Der-
for la2gges der ikke vaegt pa at tegningsgrundlaget ligger marginalt under en kgnsvaegtet kurve for de
alleryngste. Pensionskasserne er naesten lukket for tilgang og tegningsgrundlaget skal derfor ikke vaere
rcbust over for at der vedvarende kommer unge medlemmer ind.

Pensionskassens komplekse regler for beregning af hensaettelser (udtraedelsesgodtgerelser) og bidrag
bevirker, at der ikke kan vaere mere end to tegningsgrundlag i kraft pa samme medlemmer. | lighed med
de forrige sndringer er det derfor besluttet, at grundlaget fra juli 2004 {senest zndret april 2011 med ny
reduceret tegningsrente) udskiftes med det nye SH11. )
Redegorelse for de juridiske konsekvenser for pensionskassens medlemmer
Pensionskassen angiver de juridiske konsekvenser for pensionskassens mediemmer. Er der ingen konsekvenser, anfg-
res dette.

Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for medlemmerne.

Redegprelse for de gkonomiske konsekvenser for pensionskassens medlemmer

Pensionskassen angiver de ekonomiske konsekvenser for pensionskassens medlemmer. Er der ingen konsekvenser,
anferes dette. Hvis anmeldelsen vedrerer § 13, stk. 1, nr. 1 — 5, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, skal der
endvidere redegares for, at de anmeldte forhold er betryggende og rimelige.

Anmeldelsen har ingen gkonomiske konsekvenser for medlemmerne.
!Redegﬁrelse for de juridiske konsekvenser for pensionskassen

Pensionskassen angiver de juridiske konsekvenser for pensionskassen. Er der ingen konsekvenser, anfares dette. Kan
{ alternativt anferes i “Redegorelse i henhold til § 6, stk. 1",
Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen ud over at pensionskassen opfylder tilsynets krav
til dgdelighed jf. www.ftnet.dk/levetider.
Redegerelse for de gkonomiske og aktuarmessige konsekvenser for pensionskassen |
Pensionskassen angiver de pkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for pensionskassen. Er der ingen konsekven- |
ser, anfores dette. Kan alternativt anfores i "Redegorelse i henhold til § 6 stk. 1".
Malt 31.10.2011 vil henszettelserne pa tegningsgrundlaget stige med 87 mio. kr. (fra 1212 til 1299 mio.
kr.) og pa opggrelsesgrundlaget med 102 mio. kr. (fra 1457 til 1559 mio. kr.). Bidraget stiger fra 16,6% til
17,6%, dog fra 49,7% til 58,2% efter 50 ar.
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